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Jahresrückblick 

Im Jahr 2023 erliess die Übernahmekommission (die «UEK») im Rahmen von 11 Verfahren1 insge-
samt 21 Verfügungen.2 

Von den erwähnten 11 Verfahren betrafen sechs den Kernbereich der öffentlichen Übernahme-
angebote: 

• Am 11. August 2023 kündigte Elantas GmbH, Wesel, Bundesrepublik Deutschland, eine 
indirekte Tochtergesellschaft des deutschen Chemiekonzerns Altana AG, Wesel, Bundes-
republik Deutschland, im Rahmen einer Voranmeldung ein öffentliches Übernahmeange-
bot zu einem Angebotspreis von je CHF 0.86 in bar für alle sich im Publikum befindenden 
Inhaberaktien des Schweizer Industriekonzerns Von Roll Holding AG, Breitenbach, 
Schweiz, an. Gleichzeitig mit der Veröffentlichung der Voranmeldung schloss Elantas 
GmbH mit den Hauptaktionären der Zielgesellschaft einen Aktienkaufvertrag über 80.89% 
des Aktienkapitals und der Stimmrechte der Von Roll Holding AG ab. Das Übernahmean-
gebot mit einem Angebotswert von CHF 301'281'348 wurde am 8. September 2023 mit 
der Publikation des Angebotsprospekts durch die Anbieterin Elantas AG lanciert.3 Der 
Vollzug des Übernahmeangebots der Elantas AG auf Von Roll Holding AG erfolgte am 27. 
November 2023. 

• Die Übernahme des international tätigen Schweizer Vermögensverwaltungsunterneh-
mens GAM Holding AG, Zürich, Schweiz, wurde am 4. Mai 2023 mit der Publikation der 
Voranmeldung des öffentlichen Tauschangebots von Liontrust Asset Management PLC4, 
London, Vereinigtes Königreich, für alle sich im Publikum befindenden Namenaktien der 
GAM Holding AG lanciert.5 In Reaktion auf die Veröffentlichung des Angebotsprospekts 
zum öffentlichen Tauschangebot durch Liontrust Asset Management PLC per 13. Juni 
20236 publizierte Newgame SA, eine indirekt über Rock Investment SAS vom französi-
schen Unternehmer Xavier Niel kontrollierte Gesellschaft mit Sitz in Genf, Schweiz, am 
18. Juli 2023 die Voranmeldung für ein öffentliches Teilangebot auf 28'000'000 sich im 
Publikum befindende Namenaktien von GAM Holding AG (entsprechend rund 17.5% des 
Aktienkapitals bzw. der Stimmrechte) zu einem Angebotspreis von CHF 0.55 in bar für 
jede Namenaktie. Den Angebotsprospekt zu ihrem Teilangebot7 publizierte Newgame SA 

 
1 Verfahren, welche Rückkaufprogramme betreffen, auf die das Meldeverfahren Anwendung findet (vgl. Rz 31 ff. des UEK-Rundschrei-
bens Nr. 1: Rückkaufprogramme vom 27. Juni 2013), werden dabei nicht mitgezählt. 
2 Abrufbar unter dem Link https://www.takeover.ch/transactions/all. 
3 Vgl. zum Ganzen die Verfügung 843/01 vom 3. Mai 2023 in Sachen Von Roll Holding AG, die Verfügung 843/02 vom 7. September 
2023 in Sachen Von Roll Holding AG, die Verfügung 846/01 vom 23. Juni 2023 in Sachen Von Roll Holding AG sowie die Verfügung 
846/02 vom 4. August 2023 in Sachen Von Roll Holding AG. 
4 Eine spezialisierte Fondsmanagement-Gesellschaft, deren Aktien an der London Stock Exchange (LSE) kotiert sind. 
5 Vgl. zum öffentlichen Tauschangebot von Liontrust Asset Management PLC die Verfügung 844/01 vom 21. April 2023 in Sachen GAM 
Holding AG, die Verfügung 844/02 vom 5. Juni 2023 in Sachen GAM Holding AG sowie die Verfügung 844/03 vom 12. Juni 2023 in Sa-
chen GAM Holding AG. 
6 Das Tauschangebot von Liontrust Asset Management PLC hatte einen Angebotswert von umgerechnet CHF 107'069'603. 
7 Das Teilangebot von Newgame SA hatte einen Angebotswert von CHF 30'255'789. 
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am 17. August 2023.8 Am 29. August 2023 teilte Liontrust Asset Management PLC nach 
Ablauf der Angebotsfrist ihres Tauschangebots im Rahmen der Veröffentlichung des defi-
nitiven Zwischenergebnisses mit, dass ihr lediglich 33.64% des Aktienkapitals und der 
Stimmrechte an GAM Holding AG angedient worden seien und erklärte das Tauschange-
bot aufgrund der Nichterfüllung der Mindestandienungs-Bedingung als nicht zustande ge-
kommen. Der Rückzug von Liontrust Asset Management PLC ebnete den Weg für das Teil-
angebot von Newgame SA, das in der Folge mit über 72'000'00 angedienten Namenaktien 
um das rund Zweieinhalbfache überzeichnet war und infolgedessen proportional gekürzt 
werden musste. Der Vollzug des Teilangebots von Newgame SA fand schliesslich am 12. 
Januar 2024 statt.9 

• Das öffentliche Übernahmeangebot von Werner Dubach, Hergiswil, Schweiz, zu einem An-
gebotspreis von je CHF 760 netto in bar, auf die von ihm mit rund 80% des Aktienkapitals 
und der Stimmrechte bereits mehrheitlich kontrollierte Datacolor AG10, Rotkreuz, 
Schweiz, wurde über eine am 3. Juli 2023 veröffentlichte Voranmeldung annonciert. Die 
Publikation des Angebotsprospekts zum öffentlichen Kaufangebot von Werner Dubach 
mit einem Angebotswert von CHF 15'206'840 erfolgte am 27. Juli 2023. Das öffentliche 
Kaufangebot auf Datacolor AG konnte am 16. Oktober 2023 vollzogen werden.11 

• Mit dem Ziel der Schaffung eines technologischen Marktführers12 veröffentlichte Tyco 
Electronics (Schweiz) Holding II GmbH, Schaffhausen, Schweiz, eine indirekte Tochterge-
sellschaft des Industrietechnologiekonzerns TE Connectivity AG13, Schaffhausen, Schweiz, 
am 17. August 2023 die Voranmeldung des öffentlichen Kaufangebots für alle sich im Pub-
likum befindenden Namenaktien von Schaffner Holding AG, Luterbach, Schweiz, zu einem 
Angebotspreis von je CHF 505 netto in bar. Der Angebotsprospekt zum öffentlichen 
Kaufangebot von Tyco Electronics (Schweiz) Holding II GmbH wurde am 28. September 
2023 publiziert und die Transaktion mit einem Angebotswert von CHF 318'560'565 konnte 
am 14. Dezember 2023 vollzogen werden.14 

• Das öffentliche Kaufangebot von Vencora UK Limited, Halifax, Vereinigtes Königreich, ei-
ner indirekten Tochtergesellschaft von Constellation Software Inc.15, Toronto, Kanada, zu 
einem Angebotspreis von je CHF 60 netto in bar für alle sich im Publikum befindenden 

 
8 Vgl. zum öffentlichen Teilangebot von Newgame SA die Verfügung 853/01 vom 31. August 2023 in Sachen GAM Holding AG, die Ver-
fügung 853/02 vom 6. September 2023 in Sachen GAM Holding AG sowie die Verfügung 853/03 vom 2. Oktober 2023 in Sachen GAM 
Holding AG. 
9 Die beiden im statistischen Überblick auf S. 6 des vorliegenden Tätigkeitsberichts 2023 unter der Überschrift «Entscheide» erfassten 
Rechtsmittel (d.h. die Einsprache und die Beschwerde) wurden im Rahmen der beiden die GAM Holding AG betreffenden Verfahren 
ergriffen (Verfahren 853: Einsprache von Newgame SA gegen die Verfügung 853/01 vom 31. August 2023 in Sachen GAM Holding AG; 
Verfahren 844: Beschwerde von Rock Investment SAS gegen die Verfügung 844/01 vom 21. April 2023 in Sachen GAM Holding AG). 
10 Einem Schweizer auf Farbmanagement und Farbkommunikationstechnologie spezialisierten Unternehmen. 
11 Vgl. zum Ganzen die Verfügung 847/01 vom 21. Juli 2023 in Sachen Datacolor AG. 
12 Im Bereich des sog. EMV-Filtergeschäfts (elektromagnetische Verträglichkeit). 
13 Dessen Aktien an der New York Stock Exchange (NYSE) kotiert sind. 
14 Vgl. zum Ganzen die Verfügung 849/01 vom 15. August 2023 in Sachen Schaffner Holding AG, die Verfügung 849/02 vom 15. August 
2023 in Sachen Schaffner Holding AG, die Verfügung 849/03 vom 27. September 2023 in Sachen Schaffner Holding AG sowie die Verfü-
gung 849/04 vom 6. November 2023 in Sachen Schaffner Holding AG. 
15 Deren Aktien an der Toronto Stock Exchange (TSX) kotiert sind. 



– – – 

 

4 
 

Namenaktien der Crealogix Holding AG, Zürich, Schweiz, wurde mit der Publikation der 
Voranmeldung am 16. November 2023 lanciert. Die Veröffentlichung des Angebotspros-
pekts zum öffentlichen Kaufangebot von Vencora UK Limited folgte am 1. Dezember 
2023. Der Vollzug der Transaktion, welche einen Angebotswert von CHF 95'841'600 auf-
wies, fand am 22. Februar 2024 statt.16 

Das Gesamtvolumen17 der hiervor erwähnten sechs öffentlichen Übernahmeangebote betrug 
rund CHF 900 Mio. 

Die UEK führte 2023 insgesamt vier Verfahren zur Prüfung anderer übernahmerechtlich relevan-
ter Sachverhalte18 (z.B. im Hinblick auf das [Nicht-]Bestehen einer Angebotspflicht oder die Ge-
währung von Ausnahmen von der Angebotspflicht) durch und erliess dabei insgesamt fünf Verfü-
gungen19, wobei eine dieser Verfügungen im Jahr 2023 unveröffentlicht blieb. 

Die UEK befasste sich im Jahr 2023 mit insgesamt 16 Rückkaufprogrammen. In 15 Fällen entspra-
chen die Rückkaufprogramme vollständig den Voraussetzungen und Auflagen gemäss den Kapi-
teln 1 bis 4 des UEK-Rundschreibens Nr. 1: Rückkaufprogramme vom 27. Juni 2013, womit eine 
Freistellung im Meldeverfahren erfolgen konnte. In einem Fall stellte die UEK das Rückkaufpro-
gramm mittels Verfügung frei. 

Wie üblich wurden auch 2023 wieder Gesamtkommissionssitzungen zwecks Wahrnehmung der in 
Art. 3 Abs. 2 des Reglements der UEK definierten Aufgaben20 einberufen, wobei die eine am 
24. März 2023 und die andere am 10. November 2023 abgehalten wurde. 

Wie in den vorangegangenen Jahren21 hat die SIX Swiss Exchange AG gegenüber der UEK auch für 
das Geschäftsjahr 2023 einen Forderungsverzicht auf bereits getätigte Liquiditätsvorschüsse ge-
leistet. Der geleistete Forderungsverzicht der SIX Swiss Exchange AG in der Höhe von CHF 556'335 
erlaubte es der UEK, das Geschäftsjahr 2023 ausgeglichen abzuschliessen.22 

In personeller Hinsicht ist darauf hinzuweisen, dass der Verwaltungsrat der Eidgenössischen Fi-
nanzmarktaufsicht FINMA23 mit Wirkung vom 1. März 2023 Isabelle Chabloz sowie Mario Rossi für 
die verbleibende Amtsperiode 2023 als neue Mitglieder in die UEK gewählt hatte.24 

 
16 Vgl. zum Ganzen die Verfügung 856/01 vom 15. November 2023 in Sachen Crealogix Holding AG sowie die Verfügung 856/02 vom 
29. November 2023 in Sachen Crealogix Holding AG. 
17 Entsprechend der Summe der für die einzelnen Transaktionen genannten Angebotswerte. 
18 Sog. „andere Verfahren“, vgl. dazu den statistischen Überblick auf S. 6 des vorliegenden Tätigkeitsberichts 2023. 
19 Siehe dazu die Verfügung 818/01 vom 4. Januar 2023 in Sachen Peach Property Group AG, die unpublizierte Verfügung 839/01 vom 
17. März 2023, die Verfügung 846/01 vom 23. Juni 2023 in Sachen Von Roll Holding AG und die Verfügung 846/02 vom 4. August 2023 
in Sachen Von Roll Holding AG sowie die Verfügung 858/01 vom 1. November 2023 in Sachen VT5 Acquisition Company AG. 
20 Verabschiedung des jährlichen Tätigkeitsberichts zuhanden der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA, Genehmigung des Bud-
gets und der Jahresrechnung etc. 
21 Konkret die Jahre 2022, 2021 und 2020. 
22 D.h. Überdeckung bzw. Unterdeckung von CHF 0 sowie unverändertes Eigenkapital in der Höhe von CHF 495'236; vgl. dazu die Jah-
resrechnung der UEK auf S. 9 f. des vorliegenden Tätigkeitsberichts 2023. 
23 Dem Verwaltungsrat der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA obliegt die Oberaufsicht über die UEK und die Wahl von deren 
Mitgliedern. 
24 Vgl. zum Ganzen auch die auf der Website der der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA abrufbare Medienmitteilung vom 8. 
Februar 2023 («Übernahmekommission: Isabelle Chabloz und Mario Rossi als neue Mitglieder gewählt»). 
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Mit Blick auf die neue am 1. Januar 2024 beginnende vierjährige Amtsperiode bestätigte der Ver-
waltungsrat der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA die Präsidentin Mirjam Eggen und 
den Vizepräsidenten Jean-Luc Chenaux sowie die sechs Kommissionsmitglieder Isabelle Chabloz, 
Franca Contratto, Beat Fellmann25, Mario Rossi, Thomas Vettiger sowie Hans-Peter Wyss. Auf-
grund Erreichens der Amtszeitbeschränkung aus der UEK ausgeschieden ist per Ende 2023 hinge-
gen Lionel Aeschlimann. Der Rechtsanwalt und Privatbankier hatte der UEK zuvor während einer 
Amtszeit von zwölf Jahren angehört.26 Die UEK bedankt sich bei Lionel Aeschlimann für seine 
Dienste als langjähriges Kommissionsmitglied. 

 
Für die Kommission: 
 
 
Mirjam Eggen 
Präsidentin 

 
25 Beat Fellmann wurde aufgrund der Amtszeitbeschränkung bis Ende 2025 als Kommissionsmitglied bestätigt. 
26 Vgl. zum Ganzen auch die auf der Website der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA abrufbare Medienmitteilung vom 21. 
September 2023 («Erneuerungswahl der Übernahmekommission»). 
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Statistischer Überblick  
 

Angebote 2023 2022 2021 
 Total 6 5 1 
 - davon Pflichtangebote 0 0 0 
 - davon freiwillige Angebote 6 5 1 
 - davon konkurrierende Angebote 0 0 0 
     
 - davon freundlich eingeleitet27 6 5 1 
 - davon unfreundlich eingeleitet28 0 0 0 
     
 - davon Barangebote 5 4 0 
 - davon Tauschangebote 1 0 1 
 - davon gemischte Angebote 0 1 0 
 - davon Tausch mit Baralternative 0 0 0 
     
Rückkaufprogramme    
 Total 16 22 20 
 - davon Freistellungen im Meldeverfahren 15 19 15 
 - davon Freistellungen mit Verfügung 1 3 5 
     
 - davon Rückkäufe zum Marktpreis 12 18 15 
 - davon Rückkäufe auf ordentlicher Linie 3 4 3 
 - davon Rückkäufe auf separater Linie 9 15 12 
 - davon Rückkäufe zum Festpreis 4 4 4 
 - davon Rückkäufe durch Put-Optionen 0 0 0 
 - davon Rückkäufe durch Tausch 0 0 1 
     
Andere Verfahren    
 Total 4 8 8 
 - Ausnahmen von der Angebotspflicht /    
  (Nicht-)Bestehen einer Angebotspflicht 3 8 7 
 - (Nicht-)Unterstellung unter das 

 schweizerische Übernahmerecht 
0 0 0 

 - Potenzielle Angebote 0 0 0 
 - Qualifikation Fairness Opinion 0 0 1 
 - Übrige 1 0 0 
     
Entscheide    
 - Anzahl Entscheide der UEK insgesamt 21 21 16 
 - davon veröffentlichte Entscheide 19 17 16 
 - davon unveröffentlichte Entscheide 2 4 0 
 - Anzahl angefochtene Entscheide    
 - an UEK (Einsprache) 1 0 0 
 - an FINMA (Beschwerde) 1 0 1 
 - an BVGer (Beschwerde) 0 0 0 

 

 
27 Der Bericht des Verwaltungsrats empfiehlt, das Angebot anzunehmen oder verzichtet darauf, eine Empfehlung abzugeben. 
28 Der Bericht des Verwaltungsrats empfiehlt, das Angebot zurückzuweisen. 



– – – 

 

7 
 

 
 
 
 
 
Öffentliche Kaufangebote 
 

 
 
Rückkaufprogramme 
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Gebühren 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Jahresrechnung 2023 der Übernahmekommission 
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Jahresrechnung 2023 der UEK 
 
Erfolgsrechnung 2023 
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Bilanz per 31. Dezember 2023 
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Überblick Vorschüsse SIX: 
 
 

 2023 2022 
Anfangsbestand der Vorschüsse seitens der SIX per Anfang Jahr CHF 424’984 CHF 0 
+ Vorschüsse der SIX des laufenden Jahres CHF 630’38929 CHF 505'35730 
./. Verzicht auf Vorschuss in Höhe des Jahresverlustes durch SIX CHF 556’335 CHF 80'373 
= Endbestand des Vorschusskontos per Ende Jahr CHF 499’038 CHF 424'984 

 
 
  

 
29 Der Vorschuss mit Blick auf den Stichtag vom 10. Januar 2023 betrug CHF 32'600, derjenige mit Blick auf den Stichtag vom 10. Juli 

2023 CHF 597’789 (Vorschüsse für 2023 insgesamt: CHF 32'600 + CHF 597’789 = CHF 630'389). 
30 Der Vorschuss mit Blick auf den Stichtag vom 10. Januar 2022 betrug CHF 505'357, derjenige mit Blick auf den Stichtag vom 10. Juli 

2022 CHF 0 (Vorschüsse für 2022 insgesamt: CHF 505'357 + CHF 0 = CHF 505'357). 
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Anhang zur Jahresrechnung 2023 
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Bericht der Revisionsstelle 
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Personelle Zusammensetzung der Übernahmekommission  
per 31. Dezember 2023 
 

 

Prof. Dr. Mirjam Eggen, Präsidentin 
Rechtsanwältin, LL.M. 
Ordinaria für Privatrecht an der Universität Bern (www.ziv.unibe.ch) 

Präsidentin der Übernahmekommission seit 1. Juni 2022 
Mitglied seit 1. August 2017 

 

 

Prof. Dr. Jean-Luc Chenaux, Vizepräsident 
Rechtsanwalt, Partner der Anwaltskanzlei Kellerhals Carrard in Lausanne seit 2011 
(www.kellerhals-carrard.ch) 
Ausserordentlicher Professor für Gesellschaftsrecht an der Universität Lausanne 

Vizepräsident der Übernahmekommission seit 1. September 2017 
Mitglied seit 1. September 2015 

 

 

Lionel Aeschlimann 
Geschäftsführender Gesellschafter von Mirabaud SCA und CEO von Mirabaud Asset 
Management (www.mirabaud.ch) 
Mitglied des Stiftungsrates von Avenir Suisse 

Mitglied seit 1. Januar 2012 

 

 

Prof. Dr. Isabelle Chabloz 
Rechtsanwältin, LL.M. 
Ordentliche Professorin für Wirtschaftsrecht an der Universität Freiburg 
(www.unifr.ch) 

Mitglied seit 1. März 2023 
 

 

 

Prof. Dr. Franca Contratto 
Rechtsanwältin, LL.M. 
Ordentliche Professorin für Privat-, Handels- & Wirtschaftsrecht mit Schwerpunkt 
Finanzmarktrecht an der Universität Luzern (www.unilu.ch) 
Mitglied seit 1. September 2015 

  

http://www.ziv.unibe.ch/
http://www.mirabaud.ch/
http://www.unifr.ch/
http://www.unilu.ch/
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Beat Fellmann 
Chief Financial Officer (CFO) bei Valora AG (www.valora.com) 
Diplomierter Wirtschaftsprüfer 

Mitglied seit 1. Januar 2014 

 

 

Mario Rossi 
Diplomierter Wirtschaftsprüfer 
Verwaltungsratsmitglied der Swiss Steel Holding AG 
Verwaltungsratsmitglied der PILATUS Flugzeugwerke AG 

Mitglied seit 1. März 2023 

 
 

 

Dr. Thomas Vettiger 
Managing Partner bei IFBC AG, Zürich (www.ifbc.ch) 
Verwaltungsratspräsident und Mitglied des Audit Committee der Investis Holding SA 
Lehrbeauftragter für Corporate Finance an der Universität Zürich 

Mitglied seit 1. September 2015 

 

 

Hans-Peter Wyss 
Inhaber der fcs company gmbh (www.fcscompany.ch) 
Vizepräsident des Verwaltungsrates der NBK Banque Privée Suisse SA 
Verwaltungsrat der Crypto Finance AG 
Verwaltungsrat der Senn Chemicals AG 

Mitglied seit 1. November 2021 
  

http://www.valora.com/
https://www.fcscompany.ch/
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Personelle Zusammensetzung des Sekretariats 
per 31. Dezember 2023 
 

 

Georg Gotschev 
Dr. iur., Rechtsanwalt 

  

 

Marie Jenny 
Dr. iur., LL.M. (Harvard), Rechtsanwältin 
 

  

 
 

Marc D. Nagel 
lic. oec. HSG et lic. iur. HSG, Rechtsanwalt 

 

 

Lukas Roos 
Dr. iur., Rechtsanwalt 
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